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Tuyén b6 mién trir trach nhiém

Bdo cdo nay duoc ddng soan thao Vién Kinh té X3 héi Viét Nam va Thé gidi (VGSEI), EconomiX, Trung tdm
Nghién ciru Chinh sach va Phat trién (DEPOCEN) va Cdng ty Tw van Dau tw Nang lwvong va Méi trudng Viét
Nam (E3). M3c du nhém nghién ciru da nd luc t6i da dé bao dam tinh chinh xac va day dua cla thong tin,
chuiing t6i khong cam két rang moi ndi dung trong bao cdo déu hoan toan chinh xac, dang tin cay hodc duoc
cap nhat tai moi thoi diém. D3c biét, cac phan tich va dit liéu trong bdo cdo dugc xay dwng trén co s théng
tin san c6 dé&n ngay 15 thang 12 ndm 2025; do d6, cac dién bién mai phét sinh cé thé anh hudng d&n mot
s8 két luan va nhan dinh.

Cac quan diém va y kién thé hién trong bdo cdo nay la cla cac tac gid va khdng nhat thiét phan anh quan
diém chinh thirc clia Dai tac Chuyén dich Ning lwong Bong Nam A (ETP)/UNOPS, BO Tai chinh (trwdc day 1a
B& K& hoach va Dau tu) hodc bat ky t6 chirc ndo khac duoc dé cap.

Théng tin dugc cung cap trong tai liéu nay duoc cung cap theo hién trang, khong kém theo bat ky bao dam
nao, du 13 ré rang hay ngu y, bao gdbm nhung khéng gidi han & cac bao dam vé kha ndng thuong mai, su
phu hop cho mdt muc dich cu thé va khéng vi pham quyén s& hitu tri tué. UNOPS d3c biét khong dua ra bat
ky bao dam hay tuyén b6 nao vé tinh chinh xac hodc tinh day d cla céc théng tin nay. Trong moi trudng
hop, UNOPS s& khéng chiu trach nhiém ddi véi bat ky tén that, thiét hai, trach nhiém phap ly hoic chi phi
nao phat sinh hodc duoc cho 13 phat sinh tir viéc sir dung cac thdng tin cd trong tai liéu nay, bao gdm nhung
khong gidi han & bat ky sai sét, 16i, thi€u sét, gian doan hodc cham tré nao lién quan dé&n cac thong tin do.
Trong moi trwdng hop, bao gdm nhung khdng gidi han & trudrng hop do so suat, UNOPS hodc cac don vi
lien két s& khong chiu trach nhiém d6i véi bat ky thiét hai truc ti€p, gian ti€p, ngau nhién, dic biét hodc
mang tinh hau qua nao, ngay ca khi UNOPS d3 dugc théng bao vé kha nang xay ra cac thiét hai d6. Tai liéu
nay cling cé thé bao gdm cac khuyén nghi, y kién va tuyén bé tir va clia nhiéu nha cung cap thong tin khac
nhau. UNOPS khéng dai dién hodc bao dam cho tinh chinh xac hay dé tin cdy cla bat ky khuyé&n nghi, y kién,
tuyén bé hodc théng tin ndo do céc nha cung cap théng tin dua ra. Viéc dua vao bat ky khuyén nghi, y kién,
tuyén bd hodc théng tin ndo nhu vay hoan toan do ngudi doc ty chiu rli ro. UNOPS, céc don vj lién két,
cling nhu bat ky dai dién, nhan vién, nha cung cap thong tin hodc nha cung cp ndi dung ndo cla ho sé
khéng chiu trach nhiém d6i véi bat ky nguwdi doc hay bén thir ba nao vé bat ky sw khong chinh xac, 16i, thiéu
s6t, gidn doan, xda bo, khiém khuyét, chinh sira hodc viéc st dung bat ky ndi dung nao trong tai liéu nay,
cling nhu vé tinh kip thoi hodc tinh d3y dd cda ndi dung dé.

Nhém tac gid khdng chiju trach nhiém déi véi bat ky hau qua truc tiép hodc gidn tiép nao phat sinh tir viéc
st dung béo cédo nay.



Loi cam on

B4o cdo nay duoc xay dung trong khuon khé dy an ho tro ki thuat “Chinh sdch U'u tién Phdt trién Ha
tdng Ndng lwong Bén vitng”, véi sy tai tro cla Doi taic Chuyén dich Ning lvgng Dong Nam A
(ETP)/UNOPS.

Chung t6i tran trong cdm on D8i tac Chuyén dich Nang lvgng Dong Nam A (ETP)/UNOPS va B Tai chinh
d3a danh su ho tro quy bau va lién tuc trong sudt qua trinh trién khai nghién ctru.

Chung téi cling xin gli 101 cdm on tdi tat cd cac bén lién quan, chuyén gia va ca nhan da déng gép y
kién va phan héi cé gia tri, gdp phan ndng cao chat luvgng cla bdo cdo. Dic biét, ching tdi xin bay té
suw cdm on t&i dng Nguyén Anh Tuan, Phé Chu tich Hiép hoi Nang lwong Viét Nam, vi si huwéng dan va
ddéng gép xuyén subt qua trinh xay dyng béo cdo.

Nhém nghién ctru xin ghi nhan va danh gia cao su nd lwc va cam két cla cac nhém dén tir VGSEI,
EconomiX, DEPOCEN va E3 Viét Nam trong qua trinh chuan bi bdo cdo nay. Néu khdng cé chuyén mén
va su tan tdm cla cdc don vi ndy, bdo cdo kho cé thé dugce hoan thanh.

Thoi ky nghién cru cha bdo cdo bao gdm céc thdng tin trong giai doan 2016-2024, trong d6 tap trung
cht yéu vao giai doan gan day nhat 13 2021-2024..



Tém tat
Qua trinh chuyén dich cha Viét Nam hwdng téi phét trién ha ting ning lwong bén vitng d3 budc sang
mot giai doan méi v& mat cau tric. Dinh hudng chién lvge nay d3 dwoc xac 1ap & cap chinh tri cao
nhat, tiéu biéu 1a Nghi quyét s& 55-NQ/TW cua B6 Chinh trj vé Chién lwgc phat trién nang lwong qudc
gia dén ndm 2030, tdm nhin d&€n ndm 2045, trong d6 nhan manh viéc xay dwng mét hé thdng nang
lwong an toan, hiéu qua, van hanh theo co ché thj trudng va bén vitng v& méi trudrng. Nghi quyét 55
d&c biét nhdn manh yéu cau huy dong ngudn lwc xa hdi va khu vuc tu nhan, cdi cach co ché gid, phat
trién thj truong dién hién dai va tdng cudng quan tri tai khéa va thé ché nham ho tro dau tv dai han.

Cac muc tiéu chién luvge nay duoc cu thé hda thdng qua Nghi quyét s6 140/NQ-CP cla Chinh phu, trong
dé phan coéng rd trach nhiém cho cac bd, nganh. Theo Nghi quyét 140, B6 K& hoach va Dau tuv (nay la
B6 Tai chinh) duworc giao vai trd trung tam trong viéc xay dung cac chinh sach tai khéa va tai chinh nham
uu tién dau tu vao ha tang ndng luong bén vitng, ting cudng két ndi vung, huy ddng ngudn vén trong
nudc va qudc té va bao dam céc co ché hd tro nganh ndng lvong phu hop véi ky luat tai khéa va én
dinh kinh t& vi md. Céch tiép can nay dat chinh sich tai khda, quan trj dau tu va quan ly rdi ro vao vj tri
trong tam cla tién trinh chuyén dich ndng lvong.

Trong b6i cdnh d6, Viét Nam d3 chuyén dich rd rét khoi co ché gia dién ho tro ¢6 dinh (FIT) vén dic
trung cho giai doan dau phat trién nang lugng tai tao. Giai doan chuyén dich hién nay mang tinh chat
khéc biét vé chat, vdi trong tAm 13 cac tai sdn cd quy md vén 1&n va cé vai trd then chdt d6i vdi hé
théng, nhu dién gié ngoai khoi, Iwu trit ndng lwong quy mé 1&n, nguén dién linh hoat va cac hanh lang
truyén tai trong diém. DAy 13 nhirng tai san thiét yéu d6i véi an ninh nang luvgng va muc tiéu gidm phat
thai, song doi hoi cac didu kién tai chinh khac biét, bao gdm thdi han vén dai, khudn khd doanh thu ¢
tinh du bdo cao va nang luc trién khai dang tin cdy, khic cdn ban so véi cac du 4n ndng luvong téi tao
thé hé trudc..

DE ho tro trién khai Nghi quyét 55 va Nghi quyét 140, BO Tai chinh phdi hop véi ETP-UNOPS d3 thuc
hién du an “Khung chinh sdch chuyén biét cho déu tw va phadt trién ha tdng ndng lwong bén virng”
trong thoi gian 15 thang. Dy an duoc thiét ké khong phai nhu mdt can thiép don nganh, ma 1a mét nd
lwc phan tich va xay dung chinh sach mang tinh lién nganh, nham giai quyét dong thoi cac khia canh
tai khda, tai chinh va thé ché cla dau tu ndng lugng.

Bdo cdo cudi cung téng hop toan bd cac két qua nghién ctru trong khuén khd du én, bao gdbm cécy
kién thu thap duoc tir cac cude hop song phuong va hdi thdo cong khai véi hon 300 dai biéu tham du.
Bdo cdo dya trén so sanh kinh nghiém quéc té, phan tich b8i canh dau tu hién tai cda Viét Nam, danh
gid cac co ché gid va dau thau sau FIT va tham van sau rong cac bén lién quan. Nén tang phan tich cla
bao cdo duoc hd tro bdi cac bang chirng dinh lwong tir phan tich chi phi — lgi ich (CBA) va mé hinh tw
hoi quy vector (VAR), nham danh gia tac dong vi md, phuc lgi x3 hoi va tai khdéa clia céc kich ban chuyén
dich khac nhau. Theo dé, bdo cdo vira dong vai trd [a mot chan dodn phan tich, vira 13 tai liéu thiét ké
chinh sach, chuyén hda cac muc tiéu ndng lwvong qudc gia thanh mot kién tric dau tu ¢ thé trién khai
trén thuc té.

Thuc trang hién nay cua Viét Nam

Hién nay, Viét Nam dang van hanh mét trong nhitng hé théng dién I&n nhat khu vuc Dong Nam A, véi
téng cong suat 1ap dat vuot 82 GW, trong dé nang luong tai tao chi€m khodng mét phan tu téng cong
suat. D{ liéu van hanh giai doan 2024-2025 cho thdy hé théng dién ngay cang chiu ap luc vé phuy tai
cuc dai, han ché truy@n tai va mdc do6 khai thic cao. Nhiét dién va thdy dién ti€p tuc déng vai trdo nén



tang trong bao dam do tin cay, trong khi ngudn ndng lwong tai tao van ddi mat vdi rdi ro cat giam cong
suat, tac nghén lwdi va bat dinh trong diéu d6. Co cau s& hitu va van hanh van mang tinh tap trung
cao, vdi EVN gilt vai trd chi phéi trong diéu d6, truyén tai va thanh todn, méc du ty trong s& hitu ngudn
phat cla khu vue tu nhan va nha dau tu nwdc ngoai ngay cang gia tang.

Hanh vi dau tu trong vong ndm n3m qua cho thay t&c d6 trién khai da cham lai so vdi yéu cau clia Quy
hoach dién VIII. Nguyén nhan khdng xuat phat tir nhu cau yéu hay tiém nang ky thuat han ché&, ma cha
yéu do mirc dd nhay cdm cao hon d6i vdi tinh kha tin tai chinh sau khi co ché FIT két thic. Khi co ché
giad chuyén tir biéu gia ¢ dinh sang cdc hinh thirc dam phéan va khung tran, quyét dinh dau tw chuyén
tlr mé hinh “xay dung theo biéu gid” sang “xay dung theo hgp déng”. Trong bi canh nay, cac du an
nnbo dat dwoc déng tai chinh nhanh chéng néu khung phap Iy rd rang va cé thé thuc thi, anbo bi dinh
tré kéo dai do bat dinh.

B4o cdo xac dinh tinh dy bao cla doanh thu la rang budc tai chinh then chét. Cac dy an nang lugng tai
tao hién phu thudc I&n vao tin dung ngan hang trong nuéc véi thoi han twong doi ngan, tao ra su léch
pha ky han d6i véi céc tai sdn c6 vong doi 20-30 ndm. Céc céng cu thj trudng vén va ngudn tai chinh
dai han tr cdc nha dau tw t6 chirc van chua phat trién day dd. Viec dam phan kéo dai cac hop dong
mua ban dién chuyén ti€p, cling v&i cach ti€p can chua rd rang doi vdi cat gidm cong suat, didu do va
thanh toan, da truc ti€p lam suy gidm niém tin cla cdc t6 chirc cho vay. Nguoc lai, cac dy &n truyén tai
dugc tai trg thong qua co ché doanh thu diéu tiét va biéu gid 6n dinh cho thay ngudn vén dai han hoan
toan cé thé duwoc huy dong khi dong tién cé tinh dy bdo va dugc neo chit vé mat thé ché.

Dong thoi, téc dd phat trién nhanh cla nang lugng tai tao trong giai doan FIT khéng di kém véi dau tw
twong xirng vao lwdi dién va tinh linh hoat clia hé théng. Tinh trang cat giam cong suat, tac nghén va
han ché truyén tai lién vung d3 trd thanh cdc rui ro tai chinh mang tinh thwe chat. Luu trit ndng luong
va cac gidi phdp linh hoat hé théng van chuwa thé thu hat dau tw quy mé 16n do thiéu cac khuén khé
doanh thu ré rang. Nhitng han ché& nay hién tac déng tryc ti€p dén suét sinh 1&i cha nha dau tu va ciu
tric tai tro no, ddc biét ddi véi cac cdng nghé cé cuwdng dd vdn cao.

Co s& kinh té va tai khoéa cla qua trinh chuyén dich

Cac phan tich dinh lvong khdng dinh rang céc kich ban phat trién phu hop véi Quy hoach dién Vil
mang lai két qua vuot troi so vdi kich ban “khéng thay déi” (BAU). Phan tich chi phi — lgi ich cho thay
lgi ich phuc lgi chd yéu dén tir sy thay d6i ciu tric cha danh muc nguén dién trong sudt vong doi tai
san, dic biét 13 viéc thay thé ngudn dién hda thach bang ning luvong tai tao, hon 13 tir viéc kiem ché
gia dién trong ngan han. Nguoc lai, cac kich ban BAU tao ra t6n that phuc loi kéo dai do phat thai cao,
phu thudc vao nhap khau nhién liéu va kém hiéu qua hé théng.

K&t qua md hinh VAR cing c6 nhan dinh nay & cp dé vi mé. Cac kich ban wu tién nang lwong tai tao
c6 thé hd tro ting trudng kinh t&€ dong thoi 6n dinh phat thai nganh dién trong thap nién 2030, vdi
diéu kién gia dién duoc diéu chinh noi sinh dudi sw quan ly clia Nha nwéce thay vi bi neo cirng bang cac
bién phap hanh chinh. Viéc c¢8 dinh gid mot cach clrng nhac lam gia ting bién dong va ting kha ning
phéat sinh can thiép tai khda gidn ti€p thdng qua no dong, tai dam phdn hoac ap lyc 1én bang can déi
tai chinh.

Dang chu y, phan tich cling chi ra mot diém dé tén thuong trong giai doan chuyén tiép 2025-2030.
Nhiéu du an mang lai lgi ich phuc lgi rong trong dai han lai khdng thé huy déng vén trong diéu kién
doanh thu, diéu dé va thanh toan hién nay. Piéu nay tao ra mét nghich ly: qua trinh chuyén dich 1a hop
ly vé kinh t&, nhung dau tu cé thé bj dinh tré néu van dé kha tin tai chinh trong ngdn han khéng duorc
xtr ly mot cdch chi dong. Do d6, bdo cdo ti€p can tinh kha tin tai chinh khéng nhw mét nhuong bd cho
nha dau tw, ma nhu mot cdng cu quan ly rdi ro tai khéa. Cac co ché ho tro rd rang, ¢ tran va duoc
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quan tri t8t dwoc chirng minh 13 an toan hon vé mat tai khda so vdi cac can thiép ngdm va mang tinh
phan &ng.

Cac rang budc then chét cua Viét Nam
Bdo cdo xac dinh mét sé rang budc mang tinh cu tric:

e Tinh du bdo doanh thu suy gidm sau khi két thuc FIT, trong khi cac thé ché thj trwdng chua du
hoan thién dé dinh gid hiéu qua rdi ro bién dong.

e Cau tric tai tro van phu thudc cht yéu vao tin dung ngan hang trong nudc véi ky han ngan,
khéng phu hop véi céc tai sdn c6 vong doi dai nhw dién gié ngoai khoi, lwu trir va truyén tai.

e Tac nghé&n lwdi, rdi ro cdt gidm cong suat va cham tré dau néi da trd thanh bién s6 tai chinh
quan trong.

e Luu tri? va tinh linh hoat hé thong thi€u khudn khé doanh thu ré rang, dan dén khong thé thu
hat dau tw & quy md 16n.

e Cai cach phép ly d3 cd tién trién, song rui ro thuc thi van ton tai do cap phép phan tan, hop
déng thiéu nhat quan va dé tin cay thanh todn chua cao..

Nhitng rang budc nay tao thanh mét vong xody lam gia tang chi phi vén va lam cham tién d6 trién khai.
Viéc pha v& vong xoay nay doi hdi mot kién tric chinh sich tich hop, thay vi cac diéu chinh rdi rac.

Kién tric chinh sach theo danh muc: Nam géi chinh sach tich hop

Dé x{r ly cc rang budc néu trén, bdo cdo dé xudt ndm goi chinh sich tich hop (Géi A-E), cung nhau
hinh thanh mét kién tric dau tu théng nhat. Cac goi chinh sach nay duogc thiét k& dé van hanh nhw
mot hé théng, trong dé mbi goi gidi quyét mot nhém rii ro cu thé va déu duoc quan tri trong cac gidi
han tai khoa ro rang.

G6i A—0n dinh doanh thu gan véi ky luat thj trwong

Géi chinh sach nay khéi phuc tinh dy bao cta dong tién trong giai doan chuyén tiép théng qua co ché
dau thau vdi phi bé sung linh hoat (sliding feed-in premium) dp dung cho cac cdng nghé da trudng
thanh va cac hop dong hai chiéu chon loc theo md hinh CfD d6i véi céc tai san cé cudng dd vén cao
nhu dién gié ngoai khoi. Cac cong cu nay duoc két hop véi hgp ddng mua ban dién (PPA) tiéu chuan,
c6 kha nang vay von va ky luat thanh todn dugc phap dién héa. Muc tiéu thiét ké 1a 6n dinh doanh thu
ngay tir dau, dong thoi gidi han mirc d6 phoi nhiém tai khéa thong qua cac hanh lang khdi lwong rd
rang, khung ngén sich cu thé va cac cam két d3 dwoc kiém dinh thdng qua phéan tich strc chiu dwng.
G6i B — Pau thau gan vé&i kha nang trién khai va mirc d6 san sang cta lwéi dién

Géi chinh sidch nay dua kha nang d4u ndi va truyén tai cha lwdi dién trd thanh diéu kién chinh thic
trong qua trinh dau thau. San lwgng phat dién dugc gan véi cac khu viee d3 sdn sang két n6i hodc cac
k& hoach tang cuong luédi d3 duwoc cdng bd; cac vi tri dién gid ngoai khoi duge Nha nwéc chuin bi
trudc; va cac quy tac cat gidm cong suat dwoc tiéu chudn hda va minh bach. Bing céch coi kha néng
trién khai nhu mot phan cla “san pham dau tu”, géi chinh sach nay gitp giam rdi ro cit gidm cong
suat, ha chi phi tai chinh va ngan chan tinh trang d4u thau vuot tredc khad ndng dap ing cha lwdi dién.

Goi C — Bién tinh linh hoat cia hé théng thanh mét loai tai san c6 thé dau tw

Géi chinh sach nay tao ngudn thu cho céc giai phap linh hoat thong qua cac hop dong tra tién cho kha
nang san sang van hanh déi véi lwu trir nang lwgng va ngudn dién linh hoat, két hop vai cac thj tredng
dich vu phu tro cé quy tac cdng gdp ngudn thu rd rang. Goi chinh sach ciing tich hop cac cong cu quan
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ly phu tai va biéu gia dién theo thoi gian si dung nhu cac co ché mua sdm tinh linh hoat. Muc tiéu 13
dua lwu tri¥ va tinh linh hoat cla hé théng tré thanh cac hang muc cé thé huy déng vén, qua dé giam
chi phi tich hgp va 6n dinh doanh thu ca ndng lugng tai tao khi mrc dd thdm nhap tang lén.

Goi D — Kéo dai ky han tai trg’ va thiét 13p hang rao bao vé tai khéa

Goi chinh sach ndy m& réng ky han vén va da dang hda ngudn tai tro vuot ra ngoai bang can déi cla
cac ngan hang thuwong mai trong nudc, théng qua cho vay ctia ngan hang chinh séch, cdc cong cu ting
cuong tin dung, trai phi€u xanh va cac khudn khé tai cap vén. Trong tam cla gdi la khung quan tri nghia
vu tiém an do B6 Tai chinh chd tri, bao gdbm cac tran ngan sich rd rang, s6 dang ky tap trung cdc cam
két, phan tich kich ban va kiém dinh sirc chju dung va viéc cong bd trong khudn khé tai khda trung han.
Cach ti€p can nay bao dam céc co ché hd tro duy tri dwoc do tin cdy ma khdng tao ra cac nghia vu tai
khoa tiém &n.

Goi E — Nang cao nang lyc thé ché va thyec thi

G6i chinh sach nay nham gidm cdc rdi ro phi tai chinh von lam gia ting chi phi vén. Noi dung bao gom
co ché cap phép mot clra trén nén tang s6 véi thdi han phap ly rd rang, cac khudn khé chia sé lgi ich
nham quan ly sy chap thuan x3 hoi, phat trién ngudn nhan luc cé trong diém trong cac linh vuc ludi
dién, lvu trir va dién gié ngoai khoi va thic day nghién clru — phat trién &ng dung nhdm ting cuong
nang lyc trong nwdc. Bang cach gidam “phan bu thuc thi”, géi chinh sach nay tao nén tang cho hiéu qua
cla tat ca cac gbi con lai.

Trién khai: Tt kién tric dén thwec thi

Thiét k& chinh sach don thuan 13 chwa dd. Do d6, bdo cdo xay dwng mot hé diéu hanh trién khai dua
trén kiém sodat tai khoa, trinh ty thyc hién va trach nhiém giai trinh. Cac céng cu ho tro dwoc coi la cac
cam két tai khda, khdng chi 1a chinh sdch nganh; tinh dy bdo duwgc wu tién hon mic dd wu dai; cac
cong cu duoc trién khai theo mrc d6 kha tin tai chinh va mérc d6 san sang cla thi trwdong; dong thoi
nén tang thj treong dwoc cling ¢ dé ngdn nglra viéc cac co ché ho tro bj bién dang thanh cac biéu gia
¢6 dinh trén thuc té.

Viéc trién khai doi héi mot co ché quan tri nham tranh phan manh va ngin nglra cac nghia vu tiém an.
Truc diéu phdi trung tdm 1a méi quan hé gitra Bé Tai chinh va Bd Céng Thuong: Bé Tai chinh gitr vai tro
ch( dao trong viéc xac 1ap khung tai khoda, quan tri nghia vu tiém an va phan tich khd ndng chuyén tai
chi phi vao gia dién, trong khi B6 Céng Thuwong chiu trach nhiém vé thiét ké thi trudng, didu tiét ky
thuat va bao ddm phu hgp véi Quy hoach dién VIIl.

Mot co ché phdi hop thudng tric can dugc thiét 1ap dé cung phé duyét lich dau thau, diéu kién dq,
khung ngan sach va céc quy tac thanh toan. Lua chon thiét k& then chét 1a bdo dam viéc diéu chinh
dua trén quy tac, khdng mang tinh tuy tién; cac ngudng kich hoat diéu chinh phai gan véi cac két qua
c6 thé quan sat dwoc nhu ty | tring thau, ty 1€ trién khai, mirc d6 cdt gidm cong suat, hiéu qua thanh
toan va mirc d6 phoi nhiém so véi cac tran d3 dit ra.

EVN va NSMO tiép tuc |a trung tdm van hanh thanh todn cta hé thdng, tuy nhién dé tin ciy trong thanh
toan phu thudc vao viéc thiét 1ap cac tai khoan tach biét, quy tic phan bd ngudn lwc minh bach va cac
quy trinh xr ly no dong nghiém ngat c6 kiém toan. Cac quy dinh ré rang vé th( tu wu tién thanh toan,
bién phap khac phuc khi phat sinh thiéu hut va viéc cong bd dong thanh toan I3 diéu kién thiét y&u dé
bdo ddm kha tin tai chinh va gidm sét tai khéa. Viéc huy ddng nguén vén trong nudc cling phu thudc
dang ké vao dinh hudng cda Ngan hang Nha nuéc Viét Nam; cac chuidn muc cho vay lién quan dén gia
dinh DSCR, ky han vén, x{ ly rdi ro ty gid va gidi han ti€p xtc dnh hudng truc tiép dén WACC va do dé
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anh hudng dén nhu cau hd tro. Sy phdi hop gitta BO Tai chinh va Ngan hang Nha nuwéc bao dam rang
cac hang rao tai khda va dong lwc cta khu vie tai chinh van hanh nhu mét hé théng thdng nhat.

Chinh quyén dia phuong ti€p tuc déng vai trd quyét dinh déi vdi cdng tac dat dai, cAp phép va mirc d6
san sang trién khai. Viéc xay dung lich ddu thau va trao du 4n can gin chat vdi cdc tiéu chi sdn sang cé
tinh rang budc, dwoc giam sat & cap tinh, nham tranh viéc phan bd cdng suat cho cac du an khdng thé
trién khai trén thuc té.

Két luan

Mét trong nhirng thach thirc then chét cda qua trinh chuyén dich ndng lvgng tai Viét Nam |1a quan tri
qua trinh nay nhu mot chuong trinh dau tu dai han gan véi quan Iy rdi ro tai khéa. Chuyén dich niang
lwong mang lai lgi ich phuc lgi, phU hop véi tdng trudng va la yéu cau tat yéu dé6i véi an ninh nang
lvgng, song s& khdng thé trién khai & quy md 1&n néu cdc muc tiéu quy hoach khéng di kém véi hop
ddng cé kha tin tai chinh, dau thau gan véi kha ndng dau néi lwdi, cac giai phap linh hoat cé thé dau tu
va khuén khé quan tri tai khda rd rang.

Viéc trién khai ddng bd nam gaéi chinh sach tich hop dwoc dé xuat trong bdo cdo s& gitip Viét Nam khoi
phuc déng lwc dau tu, gidm chi phi hé théng, huy déng ngudn vén dai han va tranh tich tu cdc nghia vu
tai khda tiém an. K&t qua dat duoc 1a mét tién trinh chuyén dich ndng lvong van hanh theo co ché thj
trwong, duoc neo chit vé tai khda va cé nhan thirc day dd vé hé thong, qua dé hd tro khong chi cac
muc tiéu khi hdu ma con tang cuwdng kha nang chéng chiu kinh té, 8n dinh tai chinh va phat trién qudc
gia trong dai han.
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Tai liéu nay dwoc xay dwng trong khudn khd dw an “Chinh sach Wu tién Phat

@ U N O P S trién Ha tang Nang lwong Bén virng tai Viét Nam” thuéc Chwong trinh Déi

tac Chuyén dich Nang lwong Déng Nam A




