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L 1. Gi&i thiéu san pham ban giao s6 3

Climate

EEC

Muc tiéu: Panh gia tdc déng chinh sach ca mé hinh thi diém CTX do Viét Nam dé xuat nham
cung cap cd sd hoach dinh chinh sach dua trén bang chirng va ho trg viéc phat trién, trién khai
hiéu qua.

Co s& phap ly : banh gid dugc thuc hién theo quy dinh cla Luat Pau tu cong nam 2024 (Piéu
77), yéu cau danh gia ban dau, gitta ky va cudi ky dbi v&i cac du an dau tu cong.

Pham vi danh gia:

O

Tinh trang xa hoi - ky thuat: Ra soat cau trdc van hanh ctda CTX va chinh sach ETS theo
cac kich bdn NDC khac nhau dé xay dung cac gia dinh phuc vu phéan tich tai chinh, kinh té -
xa hdi va mai truong.

Tac dong kinh té - xa hoi: Danh gia két qua tai chinh va cac tac déng kinh té - xa hoi réng
hon (viéc lam, thu nhép, gia ca, gidi, v.v.) trong giai doan thi diém (2025-2028) va giai doan
van hanh chinh thirc (2029-2030).

Tac dong moi trurong : Xem xét tac dong dén gidm phat thai khi nha kinh va chuyén dich
xanh theo cac kich ban NDC cap nhat (cé diéu kién va khéng diéu kién).

Tinh bén virng cua du an: banh giad tinh bén vitrng tai chinh, bao gobm co ché thu
phi/khéng thu phi va co ché dau gia han ngach; xac dinh quy mé dau tu phu hgp.

Bai hoc kinh nghiém: Ra soat kinh nghiém tir chinh sach dau tu, quyét dinh du an, va cac
chuong trinh ETS qudc té nham rat ra bai hoc cho qua trinh danh gia va trién khai CTX cla
Viét Nam.
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i 1. Introduction of Deliverable 3 (2)

Climate

EEC

Phuong phap luan

©)

Phuwong phap ti€p can hon hop: K&t hop cac phuong phap dinh tinh va dinh lugng nham
bdo ddm tinh khoa hoc va kha nang &p dung thuc tién.
Ra soat phap ly: Xem xét cac luat, nghi dinh va chinh sach hién hanh; xac dinh cac diém
chéng chéo/thiéu hut; danh gida mdrc d6 phu hop vdi cac cam két quoc té.
Phan tich Chi phi - Loi ich va Hiéu qua (NPV, ENPV):
« Dinh lugng chi phi cia CTX (CAPEX, OPEX), doanh thu va cac lgi ich gian tiép (giam phat
thai khi nha kinh, déng Igi ich, chi phi tuan thu).
SO dung NPV/ENPV, cac kich ban va phan tich d6 nhay dé danh gia tinh kha thi tai chinh
va kinh té - xa hoi.
Nguén dir liéu: Tai liéu phap ly, kinh nghiém trong nudc/quéc té va cac bd dir liéu chi tiét
trong Muc 3 va Phu luc.
Tham van cac bén lién quan: T6 chirc hoi thdo va thao luan chuyén gia véi MOF, MAE/DCC,
HNX va cac chuyén gia trong nudéc/qudc té..
Phan tich SWOT: Xac dinh diém manh, diém yéu, co hdi va rii ro dnh hudng dén viéc trién
khai CTX.
Po6i sanh chinh sach: So sanh thiét ké CTX cuia Viét Nam vdi cac ETS quéc té nham xac dinh
khoang trong, tdc déng hanh chinh va co hdi cai thién.



2. Co' sd phap ly va thé ché (1
== phap ly (1)

Téng quan vé khung phdp ly cho viéc thanh I@p thi truo'ng cdc-bon tai Viét Nam

_ T . [« Chi tiét hod 16 trinh t8 chirc va phét
* Quy dinh chi tiet Bieu 91 ve trién thi trudrng cac-bon
ﬁ';“ﬂ';% ”Egt thai E'f‘t""t“iﬂ::eh‘f ’ « Cap nhat quy dinh v& kiém k&, tham
e chebon, A TS dinh két qua kiém ké va giam nhe
g : phét thai KNK
* Quy dinh chi tiét t6 chirc phan bd

han ngach phat thai KNK cho co s&

* Cac co s tham gia thi truong cac-bon theo khoan 1, * M cira cho co ché Pidu 6 Thoa
biéu 5 chia ND06. Trong giai doan thi diém, cdc déi thuan Paris va thj trudng quéc t&
tuong tham gia ld cdc co sé phdt théi Ion trong céc
linh vire nhiét dién, sdt thép va xi méng

BT GUELFEPIC RN « Ouy dinh chi tiét vé viéc thanh
UGS LR R UELLNEE  [3p va phat trién thi trudng cac-
va phat trién thi trwong bon trong nuéc
cac-bon tai Viét Nam
(2025)

Dang xdy dung
Dur thao Nghi dinh

Duw thdo Nghi dinh vé trao ddi

két qua giam nhe phét thai
KNK va tin chi cdc-bon qudc té

San giao dich cac-bon
trong nwé'c

———— e ——_—_—_— — — — — — — — — — — — — — — M —M—M—- - —_—-——- —_——_——— ———_———— —— —
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™ 2. Co' s& phap ly va thé ché (1)

Tém tat vai tro ctia cac chu thé chinh trong CTX

G'?m sat th! truong, b,ao dar.n tinh Gidm sat thi truong; bao dam tinh toan ven
MAE toan ven cua don vi cac-bon; thanh ) o : o
2 CUa don vi cac-bon; thanh tra, kiém tra
tra, kiém tra
G'émfat tal Ch'r,]h; PhOI hQE t‘hanfl Giam sat tai chinh; phoi hgp thanh tra; tiép
SSC (MOF) tra; tiép nhan bao cdo sy co tur ngan han bao Ca 5t noan h
hang nhan bao cao sy ¢ tr ngan hang
Ban hanh quy ché; giam sat HNX va | Ban hanh quy ché; giam sat HNX va thanh
VNX A A : A :
thanh vién giao dich vién giao dich
Luu ky va thanh toan; giam sat Luu ky va thanh toan; giam sat thanh vién
VSDC \ « A e 7
thanh vién luu ky luu ky
HNX Van hanh hé théng giao dich; giam | Van hanh hé théng giao dich; giam sat tuyén
sat tuyén dau dau
Ngan hang thanh toan | X ly thanh toan; bao cao su c6 XU ly thanh todn; bao cao su c6
Cong Py chl..l’pg k.hoan Ti€p can khach hang; xac thuc l1énh; | Tiép can khach hang; xac thuc 1énh; tach biét
(thanh vién giao tach biét tai san tai san
dich/luu ky) '

Nguon: Téng hop bdi tu van
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3. Tac dong kinh té (1)

Ho so chi phi dau tw

Xay dung hé théng giao dich
(HNX)

Thiét 1ap cong cu giao dich; quy trinh dat Iénh (k& ca
giao dich thoa thuan); ca ché kiém soat; bao cdo; thir
nghiém va dao tao

Hé thong khdp 1énh; bién d6 gia va co ché
tam ngung; bao cao giao dich; dit liéu thi
truong co ban hoac thaoi gian thurc

HNX < VSDC; MAE/NRS

Tich hop hé théng dang ky quéc
gia NRS (MAE)

Kiém tra diéu kién giao dich; déng bo tai khoan; két noi
va trao déi dit liéu

Két n6i k§ thuat véi NRS; xac nhan diéu kién
giao dich; dong b6 di liéu dinh ky

NRS < HNX; NRS < VSDC

Tich hgp VSDC va ngan hang
thanh toan (VSDC)

Thiét Iap quy trinh giao chirng - nhan tién; déi soat dir
lieu; xtr ly 16i

Giao dién DvP; xac nhan thanh toan; quy trinh
xUr ly ngoai lé

HNX « VSDC; VSDC « ngan
hang

COng cu giam sat thi truong
(HNX/VNX)

Thiét 1ap ngudng canh bao; hé théng ghi nhan su kién;
luu vét kiém toan

B& quy tac giam sat; phan loai va xtr ly canh
bao; ho so vu viéc; nhat ky hé théng

HNX «— VNX; bdo cdo Ién
SSC/MAE

An ninh mang va bao dam van
hanh (HNX/VSDCQC)

Quan ly truy cap; quan ly khéa; kiém thir an ninh;
phuong an phuc hoi

Hé thong IAM/PAM; ching thuc PKI/HSM; bao
cdo kiém thlr; phuong an dy phong

Toan bé cac hé théng CTX

D{r liéu va phan tich thj trudng
(HNX)

Thu thap dir liéu thoi gian thuc; xay dung kho dir liéu;
bang diéu khién van hanh

Dong d{r liéu thoi gian thuc; kho dir liéu gia;
bang diéu khién giam sat

HNX « thanh vién; VNX

Céng ti€p nhan thanh vién
(HNX/VSDC)

Quy trinh dang ky; tham dinh KYC/AML; tai liéu ky
thudt; moéi truong thir nghiém

Céng théng tin; bo tai liéu hudng dan; moi
truong thi nghiém van hanh

Thanh vién « HNX/VSDC

Pao tao va quan ly thay doi
(HNX/VSDC/MAE)

Bién soan tai liéu; dao tao ngudi dung; dién tap chuyén
dsi

B6 tai liéu dao tao; quy trinh van hanh; dién
tap trudc khi chinh thdrc van hanh

Tat ca don vi van hanh va
thanh vién

Quan ly du an, kiém thirva
nghiém thu (Nhém nghiém thu)

Lap k& hoach; kiém thir chirc nang; danh gia chap
nhan; chuan bi vadn hanh chinh thirc

K& hoach duy an; b6 kiém thir; bdo cdo nghiém
thu; danh muc kiém tra go-live

Tat cad nha cung cap va don
vi van hanh

Ha tang ky thuat (HNX/VSDC)

May chd, luu trlr, mang; gidm sat ha tang

Ha tang tinh toan, luu trir va mang; hé théng
theo ddi van hanh

Toan bd cac hé thong CTX

Du phong rui ro (Du an)

Ngan sach cho cac phat sinh k§ thuat va bao mat

Kinh phi xt ly su c6; bién phap khac phuc

Lién thong toan hé théng

v Kich ban A cung cap cac chirc nang thiét yéu gom: giao dich théa thuan, bao cado cudi ngay va giam sat dua trén ngudng canh bao.

v Kich ban B b6 sung dir liéu thai gian thuc, giam sat theo md hinh nhan dién hanh vi, cung v&i kha nang tang cwéng dé 6n dinh va 7

an ninh hé thong.
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3. Tac dong kinh té (2)

Cac kich ban thwc hién

Hang muc chi phi

Nén tang giao dich

Quy trinh phat
trién phan mém
Thiét ké giao dién
nguoi dung va trai
nghiém nguoi
diing (UI/UX)

Ha tang blockchain

Bdo mat va ma héa
cho san giao dich
tap trung

Trién khai va luu
trir hé thong cho
san giao dich tap
trung

Téng chi phi dau
tu (CAPEX)

Kich ban A

Nén tdng giao dich cac-bon téi thiéu
vGi cac chirc nang cét 16i; cau hinh
don gian; khong yéu cau tuy chinh
phurc tap

Quy trinh phat trién phan mém tron
goi

Giao dién co ban, dé s dung, khong
c6 tinh nang nang cao

Hé thong blockchain céng khai toi
thiéu, gilp tang minh bach va tranh
ghi nhan trung tin chi

Bado mat co ban: chéng tan cbng
DDoS, xac thuc hai I6p (2FA)

Luu tri/trién khai co ban trén may
cht hoac dich vu ddm may cap thap

Hé thong CTX co ban, chi phi thap
nhung bado dam van hanh téi thiéu.
Tong CAPEX

Dac diém
Kich ban B
Nén tang hoan chinh vé&i nhiéu tinh nang nang
cao, nang luc xir ly cao, cé thé tuy chinh theo
yéu cau thi truong

Quy trinh phat trién phan mém tron goéi (twong
tu kich ban thap).

Giao dién cao cap, tuy chinh hoan toan, cé
cong cu do thi chuyén nghiép

Blockchain cong khai nang cao, t6i uu héa hiéu
nang va kha nang mé rong

Bdo maét cdp doanh nghiép: Iuu trir lanh, kiém
toan hgp dong thong minh (néu dung
blockchain), giao thirc bdo vé di liéu nang cao
Trién khai trén dam may quy mé I6n véi can
bang tai, du phong cho luu lugng I6n

DPau tu cao: nhiéu tinh nang nang cao, bao mat
manh, ha tang hién dai dat tiéu chuan qudc té.

Chi phi (USD

Kich ban A

40,000

30,000

20,000

40,000

50,000

10,000

40,000
190,000

FGEL

Kich ban B
World Bank,
250,000 2025
RisingMax,
30,000 2024
Innowise, 2025
50,000
RisingMax,
50,000 2024
Innowise, 2025
150,000
Innowise, 2025
50,000
World Bank,
250,000 2025
580,000
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STT  Hang muc chi phi

3. Tac dong kinh té (3)

Ho so chi phi van hanh

Cac khoan chi phivan hanh CTX theo tirng kich ban

Pac diém

Kich ban A Kich ban B

Chi phi nhan su

Tién luong va phu cap cho doi ngd van hanh, quan ly va ho trg CTX. Mc chi phi dugc tinh theo mdc luong binh quan cta S&
Giao dich Ching khoan TP.HCM nam 2021, cdng thém 5% moi nam dé phan anh lam phat va 16 trinh phat trién nghé nghiép.

Chi phi thué van
phong

Chi phi thué khong gian lam viéc khodng 400 m2, bao gom dién tich theo tiéu chudn cho moi nhan vién va khong gian chung
nhu phong hop, phong lam viéc nhém. Bon gia thué dua trén sé liéu thong ké trung binh tai Ha NOi.

e  Chiphi dinh ky dé duy tri, stra 16i va nang cdp hé théng phan mém giao dich tap trung ctia san.
e Chi phi thudng xuyén dé bao vé hé théng trudc cac cube tan cdng mang va bado dadm an toan dir liéu.

Chi phi bao tri va cap
nhat phan mém

Chi phi bdo tri co ban, udc tinh 120.000 USD/nam (tuong [ Cac cap nhat thudng xuyén han, nang cap hé thdng phirc tap hon
duong 10.000 USD/thang). va hé trg ky thuat chuyén sdu nham duy tri kha nang canh tranh
va dap Urng tiéu chudn mdi, vai chi phi uéc tinh 360.000 USD/nam
(tuong duong 30.000 USD/thang).

Bao tri va nang cap
cdng nghé

Khodn dau tu toi thiéu cho cac giao thirc an ninh co ban. | Mirc dau tu cao, bao gom trién khai b6 gidi phap an ninh toan
Chi phi du kién: 20.000 USD/nam. dién, cap nhat lién tuc va c6 thé bao gom kiém toan an ninh doc
lap. Chi phi dy kién: 100.000 USD/nam.

Marketing va truyén
thong

Chi phi nham thu hut ngudi mua va ngudi ban tin chi cac-bon, dong thaoi tang cwong mirc d6 nhan dién thuong hiéu cho san
giao dich. Khoan chi nay hudng tdi viec ma rong sé lugng bén tham gia (ngudi mua va ngudi ban tin chi) va xay dung hinh anh
thuong hiéu cho san.

Kich ban A: Chi phi uéc tinh 20.000 USD/nam. Kich ban B: Chi phi ugc tinh 500.000 USD/nam, phan anh mot
chién lugc truyén théng manh mé va toan dién hon.
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3. Tac dong kinh té (4)
EEC

Cac hang muc chi phi OPEX va tong chi phi du kién theo tirng kich ban

Nam 0
bon vi tinh
(2025)
I Kich ban A
Chiphinhansirva ) Chiphinhan su Usb/nam 118,588 124,518 130,744 137,281 144,45 | e Quans
mat bang lam viéc Hung, 2021
Chi phithue van Jsb/nam 96,627 96,627 96,627 96,627 96,627 96,627 |11 Vien Phap
phong Luat, 2025
Chi phi duy tri va nang | Bao tri va cap nhat USD/nam Innowise, 2025
cap cdng nghé phan mém (CEX) 120,000 120,000 120,000 120,000 120,000
AP nlnhAmangva bao [USD/nam 20,000 20,000 20,000 20,000 20,000 Henry Sheykin,
vé dir liéu 2025
Chi phi Marketingva | Marketing va truyén USD/nam Henry Sheykin,
phat trién thi trusng | thang 20,000 20,000 20,000 20,000 20,000 20,000 2025
Tong OPEX (Kich ban A) UsD/nam
116.627 375.216 381.145 387.371 393.908 400.772
I Kich ban B
Chiphinhanswva | Chiphinhan su Jsb/nam 142,306 149,421 156,892 164,737 172,074 | Quang
madt bang lam viéc Hung, 2021
Chi phi thug van Usb/nam 96,627 96,627 96,627 96,627 96,627 96,627 | nuVienPhap
phong Luat, 2025
Chi phi duy tri va nang | Bao tri va cap nhat USD/nam Innowise, 2025
c3p cong nghé phan mém (CEX) 360,000 360,000 360,000 360,000 360,000
An ninh mang va bao | USD/nam 100,000 100,000 100,000 100,000 100,000 | Henry Sheykin,
vé dir lieu 2025
Chi phi Marketingva | Marketing va truyén | USD/nam Henry Sheykin,
phat trién thi trusng | thong 500,000 500,000 500,000 500,000 500,000 500,000 [5025
Téng OPEX (Kich ban B) USD/nam 596,627 1,198,933 1,206,049 1,213,520 1,221,364 1,229,601
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3. Tac dong kinh té (5)

Phan tich doanh thu

STT Khoan muc doanh thu
Phi quan ly thanh vién
giao dich cac-bon

Cdc nguon thu chinh duoc sir dung trong phén tich

Pac diém
« Nguon thu nay dén tlr khodn phi dinh ky do t6 chirc/cd nhan ndp dé duy tri tu cach thanh vién
trén san giao dich.

« MUc phi du kién: 20 triéu dong, tuong duong murc quy dinh tai Quyét dinh 1541/QD-BTC nam
2025 clia Bd Tai chinh vé phi dich vu trong linh vuc chirng khodn ap dung tai VNX, cac cong ty con
va VSDC.

* SO lugng thanh vién du kién 1a 538, tang 20% mébi nam. Con s6 nay dugc dung dé udc tinh kha
nang md rong, so lugng thanh vién mdéi tham gia va quy mo thi trudng.

Phi dang ky giao dich
yAl tin chi cAc-bon ban dau

Khodn phi nay du kién l1a 10 triéu déng moi to chirc, twong duong murc quy dinh tai Quyét dinh
1541/QD-BTC nam 2025 cla Bd Tai chinh vé phi dich vu trong linh vuc chirng khoan tai VNX va
VSDC.

Phi giao dich tin chi/don
vi phat thai trén san

« Ngudn thu nay duogc tinh theo ty 1&é 0,0027% gia tri giao dich, theo Quyét dinh 1541/QD-BTC nam
2025.

« Gia tin chi/don vi phat thai gia dinh la 2,6 USD/tan (cho trudng hop 30% offset - ETS30), dua trén
két qua nghién clru clia du an ETP vé cac kich ban giao dich va giam phat thai clia Viét Nam.

Phi giao dich tin chi cac-
/Bl bon trén san

« C&u trac phi tham khao Théng tu 58/2008/TTLT-BTC-BTN&MT hudng dan co ché tai chinh cho cac
du an CDM.

« MUrc phi 4p dung: 1,2% tong sé tin chi dugc ban.

Phi dau gid han ngach
phat thai quoc gia

MUrc phi dau gia ap dung la 0,013%, tuong tu quy dinh tai Quyét dinh 1541/QD-BTC nam 2025. Dong
doanh thu nay du kién chi dugc tinh t&r nam 2029 tré di.

11



Environment 3. Tac dong kinh té (6)
EEC

Cac gia dinh trong danh gia hiéu qua dau tu caa CTX

1. Danh gia hiéu qua dau tu ctia CTX dugc thuc hién dua trén NPV va ENPV cho giai doan thi diém 2025-2028 va giai doan
van hanh ban dau 2029-2030. Pham vi danh giad bao gébm chi phi truc ti€p, doanh thu truc ti€p va cac lgi ich ngoai tac nhu
giam phat thai va cdi thién chat lugng khéng khi.

2. SO lwgng don vi tham gia duoc gid dinh khoang 538 t6 chirc trong giai doan 2025-2026, dua trén gia dinh vé gia giao dich
trung binh (2,6 USD/tCO,), thiét k& phan bd han ngach, co ché tuan thi va lich dau gia du kién bat dau tlr nam 2029.

3. Cac tham s6 vé CAPEX/OPEX, gia dinh khéi lugng giao dich, biéu phi dp dung sau 2029, va cac thong sé kinh té vi mo (ty 1&
chiét khau 10%, tang trwdng GDP 7,3%) dugc tich hgp vao mé hinh dé xac dinh hiéu qua tai chinh va kinh té cda CTX.

Tong quan vé giao dich tiém nang trén San giao dich cac-bon

Giao dich thi trwong tiém nang
Thuc hién NDC khdéng Thuc hién NDC co Thuc hién NDC khdéng Thuc hién NDC co
digu kién digu kién digu kién digu kién
Tin chi Han Tin chi Han Tin chi Han Tin chi Han
carbon ngach carbon ngach carbon ngach carbon ngach
(MtCO.e) (MtCO,e) (MtCO,e) (MtCO.e) (MtCO,e) (MtCO,e) (MtCO,e)  (MtCO,e)
m 11.31 0 15.40 43 18.10 - 30.79 8.55
(2026  [EEETS 0 16.44 4.8 20.21 - 26.31 7.73
(2027  |REEE 0 17.74 5.4 19.99 - 28.38 8.64
X3 1530 0 18.10 6.0 18.36 - 30.76 10.14
EZXE 532 0 17.98 6.5 16.85 - 37.75 13.71
(2030  [EREYE 0 17.66 7.1 15.43 ] 38.85 15.61
88.28 0.00 103.31 34.09 108.94 0.00 192.85 64.38

Nguon: Loan, N., et al., 2025a
Co ché& ETS30 giup gidm nhe murc sut giam GDP (khoang 0,001% moi nam), va mang lai lgi ich I6n hon trong kich ban NDC c¢é
diéu kién (0,0019 - 0,0021% moi nam). GDP cla Viét Nam tang tr 511 ty USD nam 2025 |én 727 ty USD nam 2030, va murc 12
tang GDP nh& CTX/ETS trong giai doan nay cao hon dang ké ddi véi kich ban NDC c¢é diéu kién.
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Phan tich két qua

3. Tac dong kinh té (7)

So sanh hiéu qua tai chinh va kinh té cda Phuong an 1

4 40,000,000
35,000,000 7]
30,000,000 ﬁﬁ
25,000,000 [
a 20,000,000 EEE;EE}"
& 15,000,000 L
= 10,000,000 e
5,000,000 [
(5,000,000)
(1 0’000’000) A 19 A [} 1 ry A 3 A r 11 ry A Y A r 1] a 0 . a r 1.1 A
Khang digu kign Ca dieu kien Khong dieu kien Co dieu kien Khong dieu kien Co dieu kien Khong dieu kien Co dieu kien
Kich bn thap Kich ban cao Kich ban thip Kich ban cao
Co phidich vy _ Khéng co phidichvu
B NVP 2025-2028 (430,903) (399,049) (3,086,604) (3,054,750) (1,139,787) (1,139,787) (3,795,488) (3,795,488)
B NVP 2025-2030 (749,551) (697,981) (4,386,889) (4,335,318) (1,458,435) (1,438,718) (5,095,773) (5,076,056)
B ENVP 2025-2028 13,021,944 23,150,454 10,366,244 20,494,754 12,313,060 22,409,716 9,657,360 19,754,016
9 @ ENVP 2025-2030 21,153,114 36,832,051 17,515,776 33,194,713 20,444,230 36,091,313 16,806,892 32,453,975
7 - A 2 N\ . ’ N . ~ ? 7
So sanh hiéu qua tai chinh va kinh té cua Phuong an 2
Ve
NPV/ENPV clia san giao dich carbon Viét Nam
40,000,000
35,000,000 i": ?’
30,000,000 [ ]
] e
25,000,000 — e - :(J
5 15,000,000 e el e
] i
10,000,000 i *fgﬁ i g’
(5,000,000) L o S . - S S S
Khoéng diéu kién Cé diéu kién Khéng diéu kién Co diéu kién Khéng diéu kién Co diéu kién Khoéng diéu kién Cé diéu kién
Kich ban thap Kich ban cao Kich ban thap Kich ban cao
C6 phi dich vu Khéng c6 phi dich vu
W NVP 2025-2028 191,901 223,755 181,611 213,465 (516,983) (516,983) (527,273) (527,273)
g NVP 2025-2030 153,750 205,321 333,775 385,346 (555,134) (535,417) (375,109) (355,392)
B ENVP 2025-2028 13,644,749 23,773,259 13,634,459 23,762,969 12,935,865 23,032,521 12,925,575 23,022,231
O ENVP 2025-2030 22,056,415 37,735,352 22,236,440 37,915,377 21,347,531 36,994,614 21,527,556 37,174,639
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4. Tac dong xa hai (1)

1. Tac dong dén thi truwong lao dong

O

Giai doan thi diém CTX tao ra 120-150 viéc lam chuy&n moén méi tai MAE, MOF/SSC, HNX, VSDC va cac doanh
nghiép (bao gdbm MRV, van hanh hé théng dang ky, giam sat giao dich, tham dinh, moi gidi).

Hinh thanh cac Iinh virc nhan luw'c méi trong ké toan cac-bon, tai chinh moi truong va giam sat thi trudng.

Tac dong viéc lam toan nén kinh té hién chua lwgng héa dwoc do pham vi nganh thi diém con han ché (dién luc,
xi mang, thép) va thiéu dit liéu lao dong chi tiét.

2. Tac déng phan b6 déi véi doanh nghiép nhé va vira (SMEs)

O

ETS c6 thé lam tang gia tiéu dung tir 0,02-0,05%, trong d6 SMEs chiu anh hudng nhiéu nhat do bién Igi nhuan thap
va hiéu qua nang lugng han ché.

SMEs c6 nguy co chi phi dau vao tang (dién, nguyén vat liéu), gay ap luc I1én thanh khoan va kha nang canh tranh.
Can c6 cac bién phap ho trg cé trong tam, gdbm: cung cap thong tin, ho trg k§ thuat va tao diéu kién ti€p can tai
chinh xanh dé gidm &p luc chi phi gian tiép.

3. Tac ddng dén binh dang gidi

O

Cac nganh thi diém hién nam gi¢i chi€ém wu thé (ty 1é lao dong nir chi khodng 19-23%), nén tac déng truc ti€p vé
gidi con han ché.
CTX tao ra cac vi tri cong viec méi (MRV, dit liéu, tham dinh, tai chinh) c6 tiém nang can bang gigi cao hon.
Can trién khai cac bién phap thac day binh dang gidi, gom:

«  Pam bao tdi thi€u 30% nir gidi tham gia cac chuang trinh dao tao;

«  Tuyén dung cé muc tiéu;

* Hogp tac vdi cac truong dai hoc;

« Gidm sat tach biét s6 liéu theo gidi.
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Giam phat thai KNK
« Tat ca cackich ban (ETS10/ETS20/ETS30) déu dap irng hodc vugt muc tiéu NDC.
« Gidm phat thai theo kich ban NDC v6 diéu kién:
o Khéng cé ETS: 235,84 MtCO,
o ETS10: 225,07 MtCO, | ETS20: 223,32 MtCO, | ETS30: 223,32-223 MtCO, (udc tinh)
« Gidm phat thai theo kich ban NDC c6 diéu kién:
o Khoéng cé ETS: 524,41 MtCO,
o ETS10:475,92 MtCO, |ETS20: 476,44 MtCO, | ETS30: 452,17 MtCO,

600.00
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400.00

300.00

200.00

100.00

No ETS ETS10 EST20 ETS30 No ETS ETS10 EST20 ETS30
NDC khong diéu kién NDC c6 diéu kién
= Nhiét dién mmm San xuit xi mang B San xudtsatthép == Muctiéu NDC

Lurong giam phdt thdi khi nha kinh du'éi cdc kich ban chinh sdch
Nguon: Cap nhat tur Loan, N., et al., 2025a
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bong lgi ich

1. Lgiich mdi trudng va sirc khoe: Giam phat thai SO,, NO, va PM,.5 thdng qua san xudt sach hon; gop
phan giam chi phi y t€ va rdi ro sirc khode tai cac khu vuc cdng nghiép—noi 6 nhiem khong khi gay ra
khoang 60.000 ca t&r vong s6&m moi nam.

2. Nang cdp cong nghiép va tang nang luc canh tranh xudt khau: Thic day dau tu vao cong nghé cac-
bon thap va hiéu qud nang lugng; ho trg doanh nghiép xuat khau clia Viét Nam (dac biét 1a thép va xi
mang) chuan bi cho co ché CBAM clia EU thong qua hé thong MRV tét haon va dit liéu phat thai minh bach.

3. Phat trién tai chinh xanh: CTX xdy dung ha tang thi trudng cot 16i, tao nén tang cho céc cdng cu tai
chinh trong tuong lai nhu trai phiéu lién két cac-bon va khoan vay gan vdi bén virng, déng thoi nang cao
minh bach va nang luc cta khu vuc tai chinh.

4. Cai thién quan tri va nang cao nhan thirc cong déng: Tang cuong phoi hop lién nganh, nang cao do tin
cay dit liéu va thac day hoach dinh chinh sach dua trén bang chirng, qua dé cing cé niém tin do6i v4i qua
trinh chuyén d6i cac-bon thap ctia Viét Nam.

Mac du tac déng trong ngan han con khiém ton, chwong trinh thi diém ETS/CTX déng vai tro chat xuc
tac cho khdng khi sach hon, strc khée tot hon, nang luwc canh tranh manh hon va déi méi tai chinh—
gép phan thuc day qua trinh chuyén dich xanh bén virng va toan dién.
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1. Tac dong vé thé ché va quan tri
CTX thiét 1ap mot cau trac quan tri khi hau méi, doi hdi su phéi hop chat ché gitra MAE, MOF/SSC, HNX va VSDC.

So do t6 churc dé thiét Igp va van hanh CTX trong giai doan thi diém

Céc chu thé tham gia giao dich (cac don vi

tuan thd, cha dv an, t6 chirc dau tw tin chi)

Yéu cau Théng tin GUri yéu cau giao dich

lwu ky tai khoan

Thanh vién lwu ky — giao dich
(Cong ty chirng khodn)

Thong tin tai khoan

|

Thong tin tai khoan

Thong tin tai khoan giao dich

Thoéng tin luu ky

Hé théng giao
dich tap trung

NRS Hé théng luu ky

Thong tin giao dich

Két qua giao dich
hang ngay

Giam sat: MAE, SSC, VNX

Nguon: Tu'van x@y dung trén co sé du thdao Nghj dinh

2. Tac dong hanh chinh

o Duw thao Nghi dinh thiét [ap moét hé thong thu tuc thong nhat vé dang ky, luu ky, giao dich, thanh todn bu trir va
quan ly thanh vién.

o Cac thu tuc str dung hé thuat nglr phap ly nhat quan va xac dinh rd cac déi tugng quan ly cling nhu co quan ¢ tham
quyén. i )

o Tuy nhién, quy trinh hanh chinh van tuong d&i phurc tap va chua ¢6 bd biéu mau, thai han xur ly, va yéu cau hé
so duoc chuan héa, dan dén khé khan trong trién khai ban dau.
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3. Nghia vu qudc té & Phu hgp véi WTO

O

O

O

CTX phai phu hgp v&i NDC cua Viét Nam, véi hé théng MRV minh bach va cac bién phap bao dam tinh
toan ven mdoi truong.

Cac quy tac thj truong phai tuan thd cac cam két WTO (GATT/TBT/SCM/GATS): khong phan biét déi xur,
phan b6 mién phi dya trén chuan muc va theo thoi han, dong thai ddm bdo quy dinh trung lap ddi vai
cac don vi moi gidi, luu ky va ngan hang thanh toan.

Cac phuong phap luan va tiéu chi xac dinh don vi du diéu kién can dugc cdng b6 cong khai.

4. Tac dong phap ly & quy dinh

O

O

Ban chat phép ly clia don vi cdc-bon hién van chua dugc xac dinh r8; can lam rd dé phuc vu cho thug,
ké toan, thé chap va trach nhiém phap ly.

Co ché giai quyét tranh chap gitta MAE-SSC-HNX-VSDC chua dudgc thiét lap. i

Cac quy dinh chi tiét vé dau gia, phi, diéu kién tin chi, MRV va thdi han tuan thd van dang dugc xay
dung.

Can tang cudng sy thong nhat phap ly gitta luat moi trudng, tai chinh va thuong mai.

5. Tac dong quoc té & dia chinh tri

©)
©)

Tang cudng uy tin cda Viét Nam trong thuc hién NDC va cai thién kha nang ti€p can tai chinh khi hau.
HO trg doanh nghiép xuat khau chuan bi va gidm thiéu tac déng clia EU CBAM, néng cao nang luc canh
tranh thuong mai.

Tao nén tang cho hgp tac theo Diéu 6.2 va cho cac két néi thi trudng cac-bon trong khu vuc
(ASEAN/Chau A).

Thic day phat trién tai chinh xanh va nang cao niém tin clia nha dau tu quéc té, dong thdi yéu cau
quan ly than trong cac rui ro xuyén bién gidi.
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7. Khuyén nghi (1)

1. K& hoach chuyén déi tai chinh va da dang héa ngudn thu

©)
O
©)

Trién khai biéu phi dich vu theo 16 trinh tir nam 2029 (phi niém yét, phi giao dich).

Thiét 1ap nguon thu tir dau gid han ngach (5-10% tong han ngach) bat dau tir nam 2029.

Tai dau tu cac khoan thu lién quan dén tuan thd (xtr phat, 1ai cham ndp, tién phat) vao Quy Phat
trién Thi trwéng Cac-bon.

Huy dong tai chinh khi hdu qudc té dé ho trg nang cap hé théng va dao tao trong giai doan chuyén
tiép.

2. Tang cuong thanh khoan va cung c6 niém tin thi tru’o’ng

©)
O

Ap dung cac cong cu binh 6n gia: Gia san dau gia (ARP) va Co ché kiém soat chi phi (CCM).

M3 rong ngudn cung tin chi thdng qua day nhanh phé duyét phuong phap luan bu trir va don gidn
hoa quy trinh dang ky du an tai MAE.

Xem xét cong nhan cac tao 1ap thi trwdng (market makers) (cong ty ching khoan/toé chirc tai
chinh) trong giai doan van hanh day du.

3. Nang cao hiéu qua va hoan thién ha tang so

O
O
O

Ty dong hda két ndi NRS-HNX-VSDC dé trao do6i va doi soat dir liéu theo thai gian thuc.
Cung cap cac dich vu sb gia tri gia tang (phan tich di liéu, theo ddi phat thai, cong cu tuan thu).
Thué cac don vi chuyén trach an ninh mang theo co ché hgp dong dua trén hiéu qua.
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4. Tang cuong thé ché va quan tri
o Hoan thién co ché chia sé chi phi thong qua cac Théa thuan mirc dich vu (SLAs) gitta MAE,
MOF/SSC, HNX va VSDC.
o Ap dung co ché 1ap ngan sach theo hiéu qua gin vai cac chi s6 KPI (khéi lugng giao dich, ty 18 tudn
thd, thoi gian hoat ddong hé thong, kiém toan).
o Nang cao tinh minh bach théng qua céng bé thudng nién bao cdo tai chinh va théng ké giao dich
cua CTX.

5. Co' s& phap ly
o Lam ro dia vi phap ly cia don vi cac-bon (phuc vu muc dich thug, ké toan, tai san bao dam, xur ly
pha san, v.v.).

6. Panh gia gitra ky va diéu chinh quy dinh
o Thuc hién danh gia gitra ky toan dién vao nam 2027 vé tinh bén virng tai chinh, hiéu qua van hanh
thi trudng va tac dong cda khung phap ly.
o Diéu chinh biéu phi va quy trinh van hanh dua trén két qua danh gia.
o Phéi hgp véi San pham s6 4 nham tang cudng gidam sat giao dich, giam sat thi truong va quan ly rdi
ro.
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